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ヘドニック・アプローチ：

理論的基礎と実証分析の枠組み

平成 13年 12月

日本銀行金融研究所

白塚重典

 基本的なフレームワーク

 ヘドニック関数の推計上の問題
変数選択の問題：多重共線性・変数の計測誤差

関数形の問題：より柔軟な関数形の適用可能性

マークアップが存在する場合の問題

 実務的な課題
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基本的なフレームワーク

 物価指数＝品質調整済み物価指数

 財の品質を調整した品質調整済み物価指数を作成する上で一定とすべき品質とは何か？

 ヘドニック仮説：品質はその製品がもつ各種の特性を統合したもの

 製品価格を製品特性で回帰（Waugh [1928]、Court [1939]がもっとも初期の貢献）
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経済理論における品質の取り扱い

 通常のミクロ経済理論：財の消費量のうえで消費者の選好を定義

 ランカスター・モデル（Lancaster [1966]）：財の消費によって取得される特性の量に

対して消費者の選好を定義
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サラダの構成要素の選択

野菜の選択問題
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ビタミン剤の登場の影響
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ヘドニック・アプローチの理論的基礎

 競争均衡におけるヘドニック曲線の識別条件（Rosen [1974]、Epple []）

 消費者均衡のみに着目した Diewert [2001]の単純化したモデル

（効用最大化問題）
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→　fの関数形の仮定と理論的な整合性

→　近似としての割り切り？
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実証分析上の含意

 説明変数選択の問題

1. 多重共線性と変数の絞り込み

→　多重共線性の診断テスト

→　主成分分析の活用：説明変数の特徴の整理

2. 計測誤差・代理変数：操作変数による推計とハウスマン・テスト
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→　クロスセクション分析での操作変数（変数のランク化によるダミー変数設定

の問題：Pakes[1982]）
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実証分析上の含意（続き）

 より柔軟な関数形の適用可能性（Diewert [2001]）

→　Silver and Heravi [2001]：洗濯機のスキャナーデータによる分析で、

matched Fisher indexの下落率の方が、ヘドニック指数の下落率よりも大との結果

→　ヘドニック指数が 1次近似にしか過ぎないため？

(1) Quadratic hedonic regression model
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(2) Generalized dummy variable hedonic regression model
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マークアップがある場合の問題

 マークアップが存在する場合のヘドニック関数
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→　除外された変数の問題との解釈

→　限界費用と特性の関係とヘドニック推計の関数形との整合性

Bresnahan [1981]：乗用車におけるマークアップ率と特性の関連性

Bresnahan [1987]：競争条件の変化とヘドニック関数の推計結果へのバイアス

（推計上の問題も無視できず、結果には留意が必要か）

→　近似としてのヘドニック関数を推計するとの割り切り
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マークアップの影響：計測誤差の場合の概念図

市場の均衡
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実務的な課題

 品目毎の作業

1. データ源の発掘とデータセットの準備

2. 推計作業の負担：説明変数、関数形の選定等

3. 実用化のためには継続的な推計作業が必要

 対象範囲の拡大

1. 耐久消費財からサービスへ：データ源が大きな制約

2. すべての製品を対象にする必要はない
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